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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que pas6 esta Semana

Internacional

El dato de inflacion nicleo de Feb 23 difundido en Europa sorprendio al sobrepasar estimados y alcanzar un valor de 5,6% anual. Los malos datos de inflacion
minorista preliminar de Feb “23 llevaron a los funcionarios del ECB a endurecer su discurso, apareciendo en el tablero la posibilidad de un incremento de las tasas de
interés de referencia hasta el 4% anual. De esta manera, los estrategas comenzaron a revisar la "terminal rate" esperada hasta dicho nivel. La principal consecuencia es
que el spread de tasas entre EEUU y Europa se redujo, volviendo a darle cierto impulso al Euro a pesar del contexto global de "risk off".

Local

En los dos primeros dias de marzo el Banco Central debio vender U$S 36 millones mientras contintia depreciando el tipo de cambio oficial a un ritmo levemente inferior
al 6% m/m. La oferta del complejo agroexportador sigue siendo muy reducida, entre U$S 35 y U$S 40 ddlares diarios. Las perspectivas para marzo resultan similares a
la de enero y febrero, con una posicion vendedora en el mercado de cambios oficial. La continuidad de la fuerte sequia en la primera semana de marzo presagia nuevos
recortes de produccion de soja y maiz, que podrian ubicarse inclusive por debajo de la cosecha 2008/2009, acentuando las dificultades en el frente externo. Las
compafiias continuan financiandose a tasa 0% tomando ventaja del exceso de Pesos y las duras condiciones del Cepo. Varias son las empresas que vienen licitando

titulos Délar Linked con la particularidad que estan pagando Unicamente el ajuste por devaluacion sin intereses.

Proxima Semana

Lunes 06 de Marzo: Ventas minoristas en la zona euro (Mensual) (Ene)

Martes 07 de Marzo: Comparecencia de Powell, presidente de la Fed.

Miércoles 08 de Marzo: Comparecencia de Powell, presidente de la Fed - Cambio del empleo no agricola ADP (Feb)
Jueves 09 de Marzo: Nuevas peticiones de subsidio por desempleo (USA)

Viernes 10 de Marzo: Tasa de desempleo (Feb) - Nominas no agricolas (Feb) (USA)
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Calendario Semanal

Lunes 06-03

Calendario Econdmico

Martes 07-03

Miercoles 08-03
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Jueves 09-03

APITAL MARK

Viernes 10-03

Estados Unidos -

Comparecencia de
Powell, presidente de la
Fed
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presidente de la Fed -
Cambio del empleo no
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Informe Semanal

Resumen de Mercado

3/3/2023 24/2/2023 Var. Semanal MTD YTD (2)
Tasas de Referencia

us 10Y 4,00% 3,95% 5,2 bps 5,2 bps 307,5 bps
BADLAR Privados (1) 70,31% 70,50% -18,7 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 0,00% 75,00% -7.500,0 bps -7.500,0 bps -7.500,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio
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Evolucién 5Y CDS €DS Argentina:

——Chile 4.999

Colombia

Brasil

Mexico

Turquia

Délar A 3500- MULC
Délar MEP

Délar CCL

Délar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Dolar

indices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)
Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

197,87
364,52
372,23
1,06
104,87
521

195,74
355,67
363,22
1,05
105,21
521

661,25 673,75
401,06 396,38
11.586,97 11.394,94
33.163,33 32.816,92
20.020,23 21.906,17
16.524,11 16.040,19
7.800,67 7.579,69
10.041,36 9.703,90
564,71 561,77
254,33 255,91
255,99 260,22
1.845,35 1.810,81

1,1%
2,5%
2,5%
0,5%
-0,3%
-0,1%

-1,9%
1,2%
1,7%
1,1%
-8,6%

3,0%
2,9%
3,5%

0,5%
-0,6%
-1,6%
1,9%

1,3%
2,5%
2,5%
0,5%
-0,3%
-0,1%

-4,1%
1,2%
1,7%
1,1%

-1,4%

3,0%
2,9%
3,5%

0,5%
-0,6%
-1,6%
1,9%

bs%
Fov
2%

-]

9%

-0,0%

300

200

100

o+
1/185/18 9/181/195/199/19 1/205/209/201/215/21 9/211/225/229/221/23

TasaBadlarvs TM20vs Leliq
—— BADLAR

Tasa Leliq

10 T T T T T T T T T T T T T T T
1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/209/20 1/21 5/21 9/211/22 5/229/221/23

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 = 100

——BOVESPA IBEX ——SHANGAlI ——S&P 500 ——MERVAL

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 lﬁS



Informe Semanal @ FIRST

Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —
™A Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD 100.0%
o006, PR @i ... . °
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal o
3 ARS 65,80% 92,75% 231.999.777.514 s00%
7 ARS 66,24% 93,13% 13.264.656.197 70,0% eertrsarngurneaeeeaanraaanis .
oaeen pgpanaeeenteies fereserrenregerreee
14 ARS 67,40% 94,51% 555.615.350 0.0
21 ARS 67,21% 93,34% 33.401.569 ® TNA
31 ARS 68,51% 94,58% 3.053.436.938 30.0% e
3 usD 0,86% 0,86% 11.651.060 40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)

Segmento Avalado MAV, CPD

CPD Avalados SGRS (ARS)

120,0%
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
100,0% | ...
0-30 68,3% 94,4% 35.873.366 9 @ @ e...... @ e a. ®
31-60 71,8% 97,1% 71.415.260 75 80,0% " el
PP ®.....o. ®...... @i @ eerne @
61-90 72,4% 94,5% 99.291.838 86 50.0%
91-120 71,5% 89,9% 209.225.566 60 ’
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Informe Semanal

Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES
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Informacion al 03-03

Duration (afios)

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021  45,39% 2,6 269  26,09% [ 67% | 94.784
AL30  9/7/2030  9/7/2021  42,59% 2,7 266  2653% [N 5.071
AL35  9/7/2035  9/7/2021  25,03% 56 265  26,40% [ 67% | 7.401.607
AE38  9/1/2038  9/7/2021  26,85% 4,5 302 30,09% [56% | 324.327
A4l 9/7/2041  9/7/2021  23,82% 53 270 2690% [ 238.954
[ “Gp2o 9/7/2020  9/72021  a0,89% 27 501 29015% [N =~ 32,653
GD30  9/7/2030  9/7/2021  36,05% 2,9 312 3108% [ 2.834.657
GD35  9/7/2035  9/7/2021  24,10% 57 27,8 27,69% [ 67% | 39.151
GD38  9/1/2038  9/7/2021  23,37% 4,9 350  34,87% R 35.145.191
GD41  9/7/2041  9/7/2021  21,32% 5,7 306  3049% [ 308.478
GD46  9/7/2046  9/7/2021  24,55% 45 295  29,39% -3, 59.034
TBo.  AL29 Soberanos en dodlares
®|cyArg ® ey NY
40% A
GD29e e
30% GD30 e AE38 ALal
------------- T T

20% GD46  GD38 e GD41

10%

0%

2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 03-03 T‘l%% Soberanos en Pesos CER

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom it 2 e
T2X4  26/7/2024  26/7/2023  -6,28% 1,4 266,5  111,71% 126.362 =% .l 275 T
TX24  25/3/2024 25/3/2023  -11,93% 1,1 369,1  115,85% 546.558 0% ad
TX26  4/11/2026  9/5/2023 1,29% 0,8 290,5  101,87% 499.080 0,00 200 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
-5%
TX28  4/11/2028  9/5/2023 2,71% 3,3 281,4 98,60% 85.661 S
DICP  31/12/2033 30/6/2023 5,16% 5,1 5800,0  103,64% 10.564 1%
- Duration (afios)
PARP  31/12/2038 31/3/2023 7,80% 9,4 26150  58,95% 1.736 15%
CUAP 31/12/2045 30/6/2023 8,02% 11,9 3499,0  57,07% 1.541
TIR ;
To Letras a Descuento ﬁgH%oadas por CER
L
6% :
5%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 03-03 ", 4,07%
4% @
X21A3 49 21/4/2023 6,42% 0,13 187,75
3%
X19Y3 77 19/5/2023 4,07% 0,21 179,80
2%
1%
0%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90



Informe Semanal @ FIRST

Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 03-03
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/4/2023  122,15% 0,6 73,81 69,57% 308.478 LEDES EN PESOS Informacion al 03-03
TO26 17/10/2026 17/4/2023  104,84% 0,3 29,95 28,28% 35.145.191 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S28A3 56 28/4/2023 121,48% 0,15 0,893
TV23 28/4/2023  28/4/2022 -13,46% 0,14 196,85 3.538.533 S31Y3 89 31/5/2023 123,74% 0,24 0,829
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 0,46% 0,44 187,60 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 11,31% 1,20 166,55 7.243.170
TIR Letras a Descuento Tasa Fija
130% 123,74%
121,69% 121,48% !
.......................................... ™
120% . .............. '
110%
100%
90%
80%
70%
60%
0 20 40 60 80 100



Informe Semanal

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 03/03

Vencimiento

Precio

Tasa Directa

TNA Implicita

Volumen

Open Interest

31-03-23 209,85 6,05%  |NioR2% 109,6% 351.000 1.438.707
28-04-23 222,65 125%  [NS02% 112,9% 228.000 703.077
31-05-23 237,90 202%  [NS200 111,1% 71.000 348.339
30-06-23 253,90 283%  [NSoMoaN 113,5% 77.000 170.975
31-07-23 271,90 374% |00 = 1156% 30.000 120.343
31-08-23 291,80 475%  [DNOSROIN  117,9% 16.000 51.718
29-09-23 312,45 579%  [DM00RYN  120,4% 4.000 23.744
TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
140,0%
TNA 120,4%
o 117,9% P
120 0%00,6% 2% 111,1% i 115% ..................................... Implicita
..................................................... o
100,0% 90.4% IR e
86,1% R
80.2% B2,0%
wotirs B LI
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
03/23 04/23 05/23 06{23 07/23 08/23 09/23

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA BREITEL MERRETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)
525
500 ——Convertibilidad Depdsito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
475
450
425 —CCL
400
275
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

= onvertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

12



Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD
3/3/2023 197,87 0,55% 92,71%
En ARS /USD
400,00 Ddlar Oficial
Ddélar MEP
350,00 Délar CCL
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00
50,00
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Brechas MEP y CCL

Cotizaciéon MEP Brecha MEP Cotizaciéon CCL Brecha CCL

363,75 83,83% 372,23 88,12%

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

UsDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Informe Semanal

Evolucidon Cedears de ETFS en ARS

160,00%

140,00%

120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

-20,00%

-40,00%

-60,00%

AT A T I < S - Y B S B L B
R S R (S R A S A S S 0 o R\ RO\ RO R
8 oF o o o o P o & S

— SPY.BA
—DIA.BA
— EWZBA
QQaQ.BA
— ARKK.BA

Cedear de ETF

SPY.BA
DIABA
XLF.BA
EWZBA
QQQ.BA

ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA

Var % ARS
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Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 03/03

Panel Lider Merval Utima Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen
indice MERVAL 246.372,45 1,49% 0,68% 21,92% -
ALUAR $ 196,00 0,64% -1,38% 8,74% 42.651
MACRO $ 735,05 1,34% -1,90% 1,00% 118.457
BYMA L3 B 302,00 0,67% -1,95% 15.456
CENTRAL PUERTO CC,,.:E“.,O $ 226,50 1,57% 0,15% 7,09% 70.829
COMER DEL PLATA ScP 3 25,25 2,02% 5,65% 26,57% 343.584
CABLEVISION HOLD $ 984,00 1,65% -9,81% : -8,51% 6.406
EDENOR EEdenor $ 171,85 2,02% 1,96% 25,94% 184.590
FRANCES BBVA §$ 613,00 1,32% 8,43% 39.537
GP FIN GALICIA $ 476,45 2,00% -2,45% 589.473
MIRGOR $ 5.385,00 -0,14% -2,68% ‘ -2,84% 3.155
PAMPA ENERGIA ~ +Pampacremis  $ 493,50 2,45% 3,08% 12,18% 120.388
GPOSUPERVIELLE  curcewidie $ 208,50 2,41% 4,49% 100.256
TRAN GAS NORTEC T <= i" $ 436,50 1,39% -12,44% 21,42% 30.068
TRAN GAS DEL SUR tgs w $ 816,00 1,32% -0,69% 0,61% 29.835
TRANSENER QTransener $ 239,00 0,53% 0,74% 29,54% 228.447
TERNIUM ARG ‘ $ 244,50 0,31% -2,59% 7.71% 136.021
GP FINANVALORES .8 82,10 0,74% -3,07% 20,91% 100.027
YPF SOCIEDAD $  4.420,00 2,48% 5,01% !% 89.549

16
(1) Cotizacion en ARS



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones ADRs Q) —- T

COTIZACION ADRs AL 03/03

. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria B 52 Var % YTD Volumen
NEIMELEL

ETF MSCI Argentina 39,41 0,66% 1,94% 16,01%

FRANCES BBVA 3§ 4,92 1,86% 7,19% 26,15% 466.587
MACRO m $ 19,69 2,85% -2,98% 19,94% 54.022
CRESUD PR 7,49 2,46% 7,46% 11,96% 88.328
EDENOR EEdenor 3 9,25 4,97% 1,62% 15,74% 13.515
GP FIN GALICIA | 12 Galicia | 12,77 2,32% -3,56% 31,96% 192.688
PAMPA Pampaererga g 33,07 2,34% 2,24% 3,52% 33.448
GPOSUPERVIELLE  sypervicis $ 2,74 2,62% 3,01% 26,85% 15.418
TELECOM T —— % 5,15 0,59% -6,87% -5,50% 69.024
TRAN GAS DEL SUR tgs & $ 10,85 0,18% -2,69% -8,05% 117.431
TENARIS = Tenaris ¢ 34,31 -0,54% 3,61% -2,43% 713.826
YPF $ 11,86 2,68% 4,31% 29,05% 808.203
IRSA D $ 6,53 1,95% 1,48% 14.821
CENTRAL PUERTO m,:,z:“c,,o $ 6,06 2,71% -0,33% 2,02% 15.544
TERNIUM ARG e B AL 1100 $ 44,99 0,37% 11,91% 102.122
CORP AMERICA I\ﬁ Afﬂﬁﬁic“ $ 9,54 0,42% 2,58% 9,28% 1.312
DESPEGAR ' despegar $ 5,37 -12,54% -15,30% 4,68% 58.389
LOMA Gao) 3 6,84 -0,73% 5,07% -0,15% 7.924
MERCADO LIBRE S e ¢ 1.208,44 -0,83% 8,06% % 158.737

17
(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 03/03

[+
Ultimo Var % Diaria var s Var % YTD Volumen

Ticker

Semanal
APPLE .’ 5.565,00 2,24% 1,42% : .
TESLA T $  4.908,00 3,30% -0,37% 26.977
PETROBRAS i permosnas $ 4.091,00 1,55% -1,41% 12,6% 5.056
ALIBABA GROUP 2 $ 367550 -1,34% -5,42% 10,0% 6.516
GENERAL ELECTRIC @ $  4.024,00 0,63% 5,30% 14,4% 75
MICROSOFT CORP ,=' $ 313900 0,45% 1,72% 15,0% 39.766
BARRICK GOLD BARRICK  $  6.118,50 0,03% 2,80% 4,1% 5.985
VALE ‘r vate $  3.190,00 0,05% 2,49% 10,3% 6.640
BANCO ITAU @ $  1.722,00 0,15% -8,10% 8,3% 230
AMAZON amazon s 243,50 2,53% 0,21% 22,4% 201.983
BANCOBRADESCO S pradesca  $ 924,00 -0,70% -6,00% -4,6% 19.038
GOOGLE Google ¢ 598,00 0,76% 2,05% 14,4% 329.995
MC DONALD'S $ 413550 -0,70% 0,31% 9,9% 527
NETFLIX NETFLIX $  7.31500 0,18% -5,19% 15,3% 564
FACEBOOK N $  2.846,00 4,81% 8,38% D% 10.364
COCA COLA @fé% $ 442000 -0,67% 0,00% 1,0% 38.002
BERKSHIRE HATHAWAY (JBEmsine g 5 945 00 0,36% 3,21% 8,6% 4.201
BIOCERES SEMILLAS ?(;,D $  8.850,00 2,74% 5,05% 6,8% 1.273

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Natalia Trilla

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES

25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina "A”
C1002ABL, Ciudad de Buenos Aires.
(+54 11) 5235 1032
contacto@firstcma.com



